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ABD piyasaları, Fed’in Çarşamba günü faiz indirimine gideceğine yönelik beklentilerin 

güçlenmesiyle alıcılı seyir izledi

Dün piyasalarda neler oldu?

Fed’in Çarşamba günü faiz indirimine gideceğine yönelik beklentilerin

güçlenmesiyle, ABD piyasaları alıcılı seyir izledi. Zayıflayan iş gücü

piyasası verileri ve enflasyonda büyük sürprizlerin yaşanmaması,

Fed’in Çarşamba günü sonuçlanacak toplantıdan 25 baz puanlık bir

indirim beklentisini güçlendirdi. Gerek toplantı sonunda verilecek

mesajlar gerekse Merkez Bankası’nın güncellenecek

makroekonomik tahminleri para politikasının yönüne dair daha fazla

fikir verecektir.

Öte yandan, Tesla ve Alphabet gibi önde gelen şirketlerde görülen

sert yükselişler, yatırımcıların hem risk iştahını hem de gevşek para

politikasına duyarlılığını ortaya koyuyor. Bunun yanında Elon Musk’ın

yüklü hisse alımı şirkete yönelik güveni artırırken, Alphabet için Citi

başta olmak üzere büyük kurumların hedef fiyatlarını yükseltmesi

piyasalardaki pozitif havayı daha da pekiştirdi.

Makro veri tarafında, dün yayımlanan Eylül ayı Empire State İmalat

Anketi verilerine göre, genel iş durumu endeksi 21 puan düşerek -

8,7’ye geriledi ve Haziran’dan bu yana ilk kez negatif değer aldı. Yeni

siparişler ve sevkiyatlar belirgin şekilde azalırken, stoklar ikinci ay üst

üste hafif düştü. Tedarik durumunda ise bir miktar bozulma gözlendi.

Çalışan sayısı sabit kalırken, ortalama çalışma süresi hafif azaldı.

Girdi fiyatlarındaki artış hızı yüksek kalmaya devam ederken, satış

fiyatlarındaki artış ise ılımlı seviyelerde sürdü. Firmalar önümüzdeki

aylarda koşulların bir miktar iyileşmesini bekliyor, ancak genel

iyimserlik sınırlı yönde bulunuyor. Yeni siparişler ve sevkiyatların

artması öngörülürken, tedarik durumu büyük değişim

göstermeyecek. Gelecek istihdam beklentisi neredeyse sıfır

seviyesinde bulunuyor, dolayısıyla önümüzdeki altı ayda istihdam

artışı beklenmiyor. Sermaye harcama planları ise zayıf seyrini

koruyor.

ABD’de Columbia Bölgesi Temyiz Mahkemesi, Başkan Trump’ın Fed

Guvernörü Lisa Cook’u FOMC toplantısı öncesinde görevden

alamayacağına karar verdi. Böylece Cook, bugün başlayacak olan

faiz toplantısına katılabilecek. Trump yönetimi, Cook’u ipotek

dolandırıcılığı iddialarıyla “görevden alma” girişiminde bulunmuştu

ancak mahkemeler bu adımı anayasaya aykırı bularak süreci

durdurdu. Karar, Fed’in bağımsızlığına yönelik tartışmaların yeniden

gündeme gelmesine yol açarken, piyasalar açısından Cook’un oy

hakkını koruması faiz patikasına ilişkin belirsizlikleri azaltıcı bir unsur

olarak öne çıkıyor.

Bu gelişmeler ile birlikte ABD 2 yıllık tahvil faizleri %3,55’e hafif

gerilerken, 10 yıllık tahvil faizleri %4,05 seviyesine yükseldi. Öte

yandan, VIX endeksi bir önceki güne göre %6,31 artışla 15,68

seviyesine yükseldi.

ABD endekslerine baktığımızda, Dow Jones endeksi %0,11 artışla

45.883,45, S&P 500 endeksi %0,47 yükselişle 6.615,28, Nasdaq

endeksi ise günü %0,94 değer artışı ile 22.348,756 puandan

tamamladı.

Euro Bölgesi’nde dış ticaret verisi Temmuz’da 12,4 milyar euro fazla

verdi. Bu rakam, Temmuz 2024’teki 18,5 milyar euro’ya göre düşüş

gösterse de, Haziran 2025’te revize edilen 8,0 milyar euro’ya kıyasla

belirgin bir artış olarak kaydedildi. Bölgenin ihracatı 251,5 milyar euro

ile yıllık %0,4 artarken, ithalat 239,1 milyar euro ile %3,1 yükseldi.

Ticaret fazlasındaki artış, ağırlıklı olarak kimya ve makine-taşıt

sektörlerindeki iyileşmeden kaynaklandı.

Avrupa borsalarında İngiltere hariç alıcılı seyir hakimdi. DAX %0,21,

CAC 40 %0,92 ve Euro Stoxx 50 endeksi %0,94 oranında yükseliş

kaydederken, İngiltere’nin FTSE 100 endeksi %0,07 sınırlı negatif

seyir izledi.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasaları, Başkan Donald Trump'ın

İspanya'daki ABD-Çin ticaret görüşmelerinin iyi ilerlediğini

söylemesinin ardından ağırlıklı alıcılı seyir izliyor. Nikkei endeksi de

Asya-Pasifik piyasalarındaki yükselişe öncülük ederek ilk kez 45.000

seviyesini aştı. Ticaret görüşmeleri, Hazine Bakanı Scott Bessent

tarafından açıklanan, Çin'e ait TikTok'un elden çıkarılmasına ilişkin

bir "çerçeve" anlaşmasının gölgesinde kaldı. Madrid'de konuşan

Bessent, ticari şartların halihazırda belirlendiğini belirtti. Hem ABD

Başkanı Donald Trump hem de Çin Devlet Başkanı Xi Jinping,

şartları görüşmek üzere Cuma günü bir araya gelecek. Öte yandan

Güney Kore'nin Kospi endeksi, hükümetin hisse senetleri üzerindeki

sermaye kazancı vergisini artırma planını iptal etmesinin ardından,

ikinci günde rekor seviyesine ulaşarak yükselişini sürdürüyor.

Nikkei endeksi %0,52, Hang Seng %0,12, Kospi %1,28, Nifty 50

endeksi %0,41 ile alıcılı seyir izlerken, Shanghai endeksi %0,10 ile

satıcılı seyir izliyor.

Bu sabah makro veri tarafında, Japonya’da Temmuz ayı hizmet

sektörü aktivite verisi açıklandı. Bir önceki ay 4,50’den 3,90’a revize

olan endeks, Temmuz’da 1,40 olarak açıklandı.

ABD vadelilerinde ise bu sabah yataya yakın alıcılı seyir izleniyor.

Bugün ABD’de Ağustos ayı perakende satışlar, sanayi üretimi ve

New York Fed hizmet endeksi verileri açıklanacak. Manşet verinin

aylık bazda %0,2 artış, çekirdek perakende satışlar verisinin ise

%0,5 artış kaydetmesi bekleniyor. Öte yandan, piyasa beklentilere

göre ithalat fiyat endeksi verisinin aylık bazda %0,3 daralması,

ihracat fiyat endeksinin ise %0,1 yükseliş kaydetmesi yönünde

şekilleniyor. Sanayi üretim verisinin ise aylık bazda değişim

kaydetmesi beklenmezken, Ağustos ayı kapasite kullanım oranının

%77,4 olarak açıklanması bekleniyor. Ayrıca New York Fed hizmet

endeksi verisi takip edilecek. Hatırlatmak gerekirse veri Ağustos

ayında -11,7 olarak açıklanmıştı. Euro Bölgesinde ise sanayi üretimi

verisi takip edilecek. Verinin Temmuz ayında aylık ve yıllık bazda

sırasıyla %0,5 ile %1,7 olarak açıklanması bekleniyor. Ayrıca, Eylül

ayı ZEW beklenti anketi yayımlanacak. Geçtiğimiz ay veri 25,1 olarak

gerçekleşmişti.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de, yarın faiz kararı takip edilecek. Toplantıdan 25 baz puanlık

bir faiz indirimi bekleniyor. Toplantı sonunda verilecek mesajlar ve

Merkez Bankası’nın güncellenecek makroekonomik tahminleri para

politikasının yönüne dair daha fazla fikir verecektir. Öte yandan Euro

Bölgesi’nde TÜFE verileri takip edilecek. Manşet TÜFE’nin Ağustos

ayında aylık %0,2 artış kaydederek, yıllık %2,1 seviyesinde

gerçekleşmesi beklenirken, çekirdek TÜFE’nin de aylık %0,3 artışla,

yıllık %2,3 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 45,883.5 0.11% 1.06% 3.87% 7.85%

Nasdaq 22,348.7 0.94% 2.99% 4.19% 15.73%

S&P 500 Vadeli* 6,627.8 0.17% 2.14% 3.15% 11.61%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 23,748.9 0.21% 0.64% -1.71% 19.29%

FTSE 100 9,277.0 -0.07% 0.75% 1.99% 13.51%

MSCI Europe 2,492.1 0.66% 1.55% 2.95% 24.42%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,854.8 -0.15% 1.11% 6.04% 15.01%

Kospi 3,450.7 1.27% 7.66% 7.50% 43.81%

Hong Kong* 26,418.8 -0.11% 3.94% 6.28% 31.70%

S&P BSE Sensex - Hindistan 82,086.4 0.37% 1.70% 2.79% 5.05%

IDX Composite - Endonezya 7,915.3 -0.28% 0.61% 5.07% 11.80%

TAIEX - Tayvan 25,628.4 1.07% 4.63% 6.69% 11.26%

MSCI GOU Asya 736.3 0.07% 4.61% 6.81% 23.35%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 11,000.3 6.06% 2.52% 0.25% 11.90%

WIG - Polonya 107,484.1 1.01% 1.82% -3.10% 35.07%

Prag SE - Prag 2,293.0 0.01% 0.36% 0.34% 30.27%

S&P/BMV IPC - Meksika 62,102.1 0.49% 2.68% 6.94% 25.43%

Merval - Arjantin 1,748,702 -0.63% -12.46% -24.00% -30.98%

Tel Aviv 35 - İsrail 3,058.2 -0.27% 0.36% 4.37% 27.69%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10,427.1 -0.07% -2.14% -4.60% -13.37%

FTSE/JSE All - Endonezya 104,675.4 0.21% 3.10% 3.79% 24.47%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 6,041.1 0.18% 0.87% -1.75% 17.11%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 41.2819 41.3150 0.08%

€/$ 1.1759 1.1778 0.16%

$/¥ 147.38 146.96 -0.28%

Altın 3,665.0 3,684.23 0.52%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 15/09/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 143.3 -4.57% -4.57% -10.0% -3.7%

Türkiye 5 Yıllık 251.0 -5.17% -5.17% -6.5% -6.3%

Türkiye 10 Yıllık 99.8 -6.47% -6.47% -9.5% -72.0%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 11,000.3 15,959.6 14,402.4

Günlük Değ. 6.06% 6.06% 5.48%

Haftalık Değ. 6.06% 6.06% 5.48%

Yıllık Değ. 11.90% 9.65% 10.33%

Hacim (milyar TL) 200.4 58.1 77.8

Günlük Değ. 102.01% 133.89% 60.25%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 115.8 25.2 54.3

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 73.05% 130.41% 43.39%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün BIST 100 endeksi güne %0,14’lük düşüşle 10.357,68

puandan başladı. Sabah saatlerinde yatay seyrin etkili olduğu

piyasada, Ankara 42. Asliye Hukuk Mahkemesi, 4-5 Kasım

2023'te gerçekleştirilen 38. olağan ve 6 Nisan'da

gerçekleştirilen 21. olağanüstü CHP kurultaylarının iptaline

ilişkin davanın 24 Ekim'e ertelenmesine karar verdiğini

duyurdu. Karar sonrası BIST-100 endeksinde genele yayılan

alımlar etkili oldu. Endeks, kapanışını %6,06’lık artışla,

11.000,3 seviyesinden tamamladı. Bankacılık endeksi %6,06,

sanayi endeksi %5,48 yükseldi. Günlük işlem hacmi 200,4

milyar TL seviyesinde gerçekleşti

Temmuz 2025’te merkezi yönetim bütçesi 23,9 milyar TL açık

verirken, Ağustos ayında gelirlerdeki güçlü artışın etkisiyle

bütçe 96,7 milyar TL fazla verdi. Aynı dönemde faiz dışı fazla

Temmuz’da 110,7 milyar TL iken Ağustos’ta 276,4 milyar

TL’ye yükseldi. Bütçe giderleri Temmuz’a göre %6,3 artarak 1

trilyon 191,4 milyar TL’ye çıktı, gelirler ise %17,4 artışla 1

trilyon 288,1 milyar TL’ye ulaştı.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel cephedeki iyimserliğe ek olarak, risk iştahında belirgin

toparlanmanın desteğinde endeksin alıcılı seyrini

sürdüreceğini tahmin ediyoruz. Teknik açıdan bakıldığında

endekste 11.000 puanın üzerinde kapanışı olumlu olarak

değerlendiriyoruz. Yukarı yönlü hareketin devamında 11.250

ise ilk direnç seviyesi olarak takip edilebilir. 10.800 seviyesini

ise destek olarak takip ediyoruz.

Bugün yurt içinde konut satışları ve konut fiyat endeksi verileri

takip edilecek. Konut satışları Temmuz ayında yıllık bazda

%12,4 artışla 142.900 adet seviyesine yükselmişti. Konut fiyat

endeksi de aylık bazda %0,9, yıllık bazda da %32,8 artış

kaydetmişti.

Gelecek gündemde neler var?

Yurt içinde, haftanın devamında Perşembe günü

yayımlanması beklenen PPK toplantı tutanakları takip

edilecek.

Küresel cephedeki iyimserliğe ek olarak, risk iştahında belirgin toparlanmanın desteğinde

endeksin alıcılı seyrini sürdüreceğini tahmin ediyoruz



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, veri akışının zayıf olduğu günde tahvil

piyasalarında sınırlı alıcılı seyir izlenirken, gün içinde ABD 10 yıllık

gösterge tahvil faizi 2 bp azalışla %4,04’e, Almanya 10 yıllık

gösterge tahvil faizi 1 bp azalışla %2,70 seviyesine geriledi.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 12 bp azalışla 252

bp’dan işlem görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 11

bp azalışla %6,72 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Dolar’ı karşısında değer

kazandı. Dolar Endeksi 97,382 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar

paritesi 1,1756 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru ise 41,29

seviyesinde işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TL tahvil piyasalarında alıcılı seyir izlendi. Temmuz

2027 vadeli 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 76 bp azalışla

%39,90, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi ise 48 bp azalışla %32,18

seviyesine geriledi. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi

38,5 milyar TL’ye yükseldi.

Hazine, bugün Eylül 2030 vadeli TÜFE’ye Endeksli tahvilin ilk ihracı

ve Eylül 2035 vadli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracını

düzenleyerek aylık borçlanma takvimini tamamlayacak.

TCMB tarafından yayınlanan haftalık menkul kıymet verilerine göre

ÖSBA stoku 5 Eylül ile biten haftada bir önceki haftaya göre 2,5

milyar TL azalışla 600,2 milyar TL’ye geriledi. İlgili haftada ÖSBA

stokunu en çok artıran grup 2,4 milyar TL ile finansal olmayan

kurluşlar olurken, en çok azaltan grup 3,7 milyar TL ile bankalar

oldu.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,72 -0,11 -0,11 -0,73

ABD 4,04 -0,02 -0,02 -0,54

İngiltere 4,64 -0,03 -0,03 0,07

Almanya 2,70 -0,01 -0,01 0,34

Fransa 3,50 -0,01 -0,01 0,30

İspanya 3,26 -0,03 -0,03 0,19

İtalya 3,51 -0,03 -0,03 -0,01

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 41,29 -0,11 0,20 16,85

G. Afrika Randı 17,37 -0,12 -1,30 -7,87

Rus Rublesi 82,80 -1,42 1,91 -21,70

Meksika Pesosu 18,40 -0,04 -1,60 -11,66

Kore Wonu 1.387 -0,39 0,08 -6,06

Hindistan Rupee 88,18 -0,10 0,02 3,07

Endonezya Rupiah 16.405 0,18 -0,06 1,96

Macar Forinti 331,46 -0,43 -1,08 -16,58

Brezilya Reali 5,33 -0,42 -1,49 -13,78

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

40,00

23 Ekim 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

40,50

39 / 43,50

43,00

5.09.2025 29.08.2025 Fark 27.12.2024

TOPLAM 600,165          602,648           2,483-         439,392          

Yatırım Fonları 239,038          240,456           1,418-         163,298          

Bankalar 110,177          113,942           3,765-         104,215          

Emeklilik  Fonları 65,350             64,644             706            48,414            

Hanehalkı 47,188             47,497             309-            35,245            

Sigorta Şirketleri 30,260             29,222             1,038         23,922            

Genel Yönetim 15,115             15,151             36-               23,305            

Finansal  Olmayan Kuruluşlar 43,971             41,586             2,385         16,234            

Yurt Dışı Yerleşikler 34,327             34,618             291-            12,861            

Finansal Yardımcılar 7,923               7,966               44-               7,208              

Diğer Finansal Aracılar 5,538               6,290               752-            3,060              

Kar Amacı Olmaya Kuruluşlar 1,278               1,276               2                 1,631              

Merkez Bankası -                   -                    -             -                   

Özel Sektör Borçlanma Araçları Yatırımcı Grubu Dağılımı (milyon TL)



Yurt İçi Haberler

2026-2028 Dönemi Yatırım Programı Hazırlıkları

Genelgesi’ne göre, kamu yatırımları özel sektör yatırımlarını

tamamlayacak şekilde bütüncül bir yaklaşımla planlanacak ve

hayata geçirilecek. Amaç, sürdürülebilir büyümeyi sağlamak,

makroekonomik istikrarı korumak, üretimi artırmak ve

toplumun refahını yükseltmektir. Kamu harcamalarında

tasarruf sağlanırken, kalkınma potansiyelini destekleyen

ekonomik ve sosyal altyapı yatırımlarına öncelik verilecek;

kaynaklar maliyet etkin, verimli ve zamanında kullanılacak.

2026 Yılı Yatırım Programı’nda, devam eden öncelikli

projelerden en kısa sürede tamamlanabilecek olanlara

öncelik verilecek ve yeni projeler, zorunlu haller dışında

programa alınmayacak. Ayrıca mevcut sermaye stokunun

etkin kullanımı, bakım-onarım faaliyetleri ve yatırımların

ekonomik ve sosyal faydaya dönüşmesi öncelikli olacak.

2026-2028 Dönemi Bütçe Çağrısı Tebliği, Resmî

Gazete’nin mükerrer sayısında yayımlandı. Tebliğe göre, Orta

Vadeli Program (OVP) ve On İkinci Kalkınma Planı hedefleri

doğrultusunda, ekonomik dayanıklılığı koruyarak dengeli,

sürdürülebilir ve kapsayıcı büyüme sağlamak, kalıcı refah

artışı ve adil gelir dağılımına katkı sunmak temel amaç olarak

belirlendi. Maliye politikaları kapsamında ise bütçe disiplini

güçlendirilecek, kamu maliyesinin makroekonomik istikrarı

destekleyici rolü artırılacak ve kaynaklar ekonomik ve verimli

şekilde kullanılacak. Tebliğde, harcamalarda etkinlik ve

tasarruf, kamu yatırımlarında rasyonelleştirme, ihtiyaç fazlası

kamu taşınmaz ve taşıtlarının tasfiyesi, yeni yatırımlarda yerli

üretim ve çevreci araçlara öncelik verilmesi vurgulandı.

Merkezi yönetim kapsamındaki kamu idareleri, OVP, Bütçe

Çağrısı ve ilgili rehberler doğrultusunda 2026-2028 yıllarına

ilişkin bütçe tekliflerini sunacak. Tebliğ ekinde, 2026-2028

Dönemi Bütçe Hazırlama Rehberi de yer aldı.

Yurt Dışı Haberler

ABD Senatosu Bankacılık Komitesi, Başkan Donald

Trump’ın Stephen Miran’ı Federal Rezerv Guvernörü olarak

atama önerisini onayladı. Komite oylaması partiler arası

çizgiyle 13-11 sonuçlandı. Tüm Cumhuriyetçiler onay

verirken, Demokratlar karşı çıktı. Bu gelişme, Fed Guvernörü

Lisa Cook’un görevden alınmasının önünü geçici olarak

durduran mahkeme kararının ardından geldi. Trump, Miran’ı

Ekonomik Danışma Konseyi Başkanı olarak atamış ve

Ağustos ayında beklenmedik şekilde istifa eden Adriana

Kugler’ın yerine getirmesi için önerdi. Miran, onaylanması

halinde Kugler’ın görev süresi olan 31 Ocak 2026’ya kadar

Fed’de görev yapacak ve bu süre zarfında Ekonomik

Danışma Konseyi’ndeki görevinden ücretli izin alacak. Bu

gelişme, Trump’ın aylarca talep ettiği gibi Fed’in faiz

oranlarını düşürme olasılığına ilişkin tartışmaların öncesinde

geldi.

ABD Hazine Bakanı Scott Bessent, Çin ile Madrid’de

gerçekleştirilen müzakerelerde TikTok konusunda iki ülkenin

anlaşmaya çok yakın olduğunu açıkladı. Bessent, birçok

talebin hâlâ çözülmemiş olduğunu belirtirken, Çin Başbakan

Yardımcısı He Lifeng’in agresif taleplerinin detaylarını

paylaşmadı. Görüşmelerin ilk gününde yaklaşık altı saat

süren toplantılarda TikTok’un yanı sıra ticaret ve ekonomi

konuları da ele alındı.

Japonya Merkez Bankası'nın gelecek hafta faiz oranlarını

sabit tutması ve ekonominin ABD tarifelerinin tarifesine

dayanacağı yönünde ihtiyatlı bir iyimserlik işareti vermesi

bekleniyor. Bu mesaj borçlanma maliyetlerinin bu yıl içinde

tekrar artırılması beklentilerini canlı tutabilir. Ancak BOJ

Başkanı Kazuo Ueda tarifelerin ekonominin içine işlemeye

devam etmesi nedeniyle belirsizliklerin devam ettiğini söyledi

ve bunun yanı sıra ABD ekonomisinde zayıflık işaretlerinin

Japonya'nın ihracata dayalı ekonomisinin görünümünü

kararttığını ekledi.

ABD Başkanı Donald Trump’ın İngiltere ziyareti sırasında,

ABD ve İngiltere’nin nükleer enerji alanında önemli

anlaşmalar imzalaması bekleniyor. Atlantic Partnership for

Advanced Nuclear Energy kapsamında, İngiltere’nin

kuzeydoğusunda Hartlepool’da 12 yeni ileri modüler reaktör

ve Nottinghamshire’da küçük modüler reaktör (SMR) destekli

veri merkezleri inşa edilmesi planlanıyor. Bu projelerin 1,5

milyon eve elektrik sağlaması, 2.500 iş imkanı yaratması ve

toplamda en az 40 milyar sterlin ekonomik değer üretmesi

öngörülüyor. SMR’ler, daha küçük ve hızlı inşa edilebilen

reaktörler olarak öne çıkıyor. Projeler ayrıca enerji yoğun

yapay zeka veri merkezlerinin elektrik ihtiyacını karşılamayı

hedefliyor. ABD Enerji Bakanı Chris Wright, bu girişimi

“gerçek bir nükleer yeniden doğuş” olarak nitelendirirken,

çevre örgütleri nükleer enerjiyi maliyetli ve alternatif temiz

enerji kaynaklarından dikkat dağıtan bir seçenek olarak

görüyor.

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Yönetim Kurulu Üyesi Isabel

Schnabel, Avrupa Yatırım Bankası’nda yaptığı sunumda, faiz

oranlarının enflasyonun %2 hedefine ulaşması ve ekonominin

tam istihdamda dirençli kalması nedeniyle uygun seviyede

olduğunu belirtti. Schnabel, gümrük tarifeleri, hizmet ve gıda

fiyatları ile maliye politikalarının etkisiyle enflasyonda yukarı

yönlü risklerin hâkim olduğunu vurguladı. Hanehalkı ve şirket

bilançolarının güçlü yapısı, azalan belirsizlikler ve mali

genişleme sayesinde iç talebin desteklendiğini, bunun net

ihracattaki zayıflamayı dengelediğini ifade etti. Ayrıca Çin’in

ihracat dampingine ilişkin sınırlı kanıt bulunduğunu ve güçlü

euronun geçiş etkisinin düşük kalmasının muhtemel olduğunu

belirterek, para politikasının istikrarlı bir çizgide

sürdürülmesinin önemine değindi.





Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Enerya Enerji (ENERY, Nötr): Şirket tarafından 15.09.2025 tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına 11,20 TL – 11,21

TL fiyat aralığından (ağırlıklı ortalama 11,208 TL) toplam 185.000 adet pay geri alındı. Şirketin geri alınan paylarla birlikte sahip

olduğu ENERY payları toplamı 221.479.068 adede ulaştı (Şirket sermayesine oranı %2,4609).

Enka İnşaat (ENKAI, Pozitif): Şirket, Irak'ın Basra bölgesindeki bir projede yapılacak Merkezi İşleme Tesisi'nin mühendislik,

tedarik, temin, inşaat ve devreye alma işlerini kapsayan bir sözleşme imzaladı. Sözleşme bedeli 1 milyar ABD dolarını aşmakta

olup, projenin 3 yıldan kısa bir sürede devreye almaya hazır hale getirilmesi planlanıyor.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENKAI F/K 15,4

Cari Fiyat (TL) 74,85 FD/FAVÖK 10,9

52H En Yüksek (TL) 76,00 FD/Satışlar 2,6

52H En Düşük (TL) 41,06 PD/DD 1,4

Piyasa Değeri (mn TL) 449.100,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 10.898,1 S1H 5,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 12% S1A 0,9%

Endeks Payı (BIST100) 1,7% S3A 1,5%

Temettü Verimi 1,4% S1Y 42,0%

3A Hacim (mn TL) 818,5 YB 47,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 35,4

Cari Fiyat (TL) 11,20 FD/FAVÖK 22,9

52H En Yüksek (TL) 11,93 FD/Satışlar 3,7

52H En Düşük (TL) 3,08 PD/DD 2,3

Piyasa Değeri (mn TL) 100.800,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.446,1 S1H -5,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A 10,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,7% S3A 66,0%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 238,8%

3A Hacim (mn TL) 502,9 YB 159,2%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Penta Teknoloji Ürünleri (PENTA, Pozitif): Şirket, akıllı veri altyapısı şirketi olan NetApp, Inc. ile yeni bir iş ortaklığı gerçekleştirdi.

Veri depolama alanında akıllı çözümler sunan NetApp'ın ileri seviye veri depolama ürünleri, yeni iş birliği kapsamında Penta

Teknoloji güvencesi altında Türkiye'deki iş ortakları ile buluşacak.

Hareket Proje Taşımacılığı (HRKET, Pozitif): Şirket ile Nordex şirketi arasında, Türkiye'de 2025 yılı içinde kurulacak olan

Rüzgâr Enerji Santrali (RES) Projeleri kapsamında, söz konusu projelere ait rüzgâr türbinlerinin taşıma, kaldırma ve montaj

hizmetlerinin sağlanması konusunda anlaşmaya varıldı. Yapılan anlaşmanın toplam bedeli 7,2 mn USD olup, söz konusu

projelerin 2026 yılının ilk çeyreğinde tamamlanması bekleniyor.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu PENTA F/K 20,4

Cari Fiyat (TL) 16,45 FD/FAVÖK 5,9

52H En Yüksek (TL) 19,50 FD/Satışlar 0,2

52H En Düşük (TL) 12,11 PD/DD 1,7

Piyasa Değeri (mn TL) 6.473,3 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 157,1 S1H -11,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 37% S1A -7,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 14,5%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -4,1%

3A Hacim (mn TL) 87,8 YB -6,0%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu HRKET F/K ---

Cari Fiyat (TL) 79,50 FD/FAVÖK 12,7

52H En Yüksek (TL) 89,40 FD/Satışlar 3,2

52H En Düşük (TL) 52,20 PD/DD 1,2

Piyasa Değeri (mn TL) 9.158,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 222,2 S1H -4,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 21% S1A -5,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -19,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -10,3%

3A Hacim (mn TL) 156,5 YB -2,0%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)

4.0
4.5
5.0
5.5
6.0
6.5
7.0
7.5
8.0
8.5
9.0
9.5

10.0
10.5
11.0
11.5
12.0
12.5

09
/2

4

10
/2

4

11
/2

4

12
/2

4

01
/2

5

02
/2

5

03
/2

5

04
/2

5

05
/2

5

06
/2

5

07
/2

5

08
/2

5

09
/2

5
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 8.88x 5.45x

Maksimum 11.61x 11.61x

Ortalama 10.60x 8.23x

Minimuma Uzaklık 2.25x 5.68x

Maksimuma Uzaklık -0.49x -0.49x

Performans 17.0% 71.3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %5; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %26 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

11.12x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.12x 0.99x

Maksimum 1.45x 1.64x

Ortalama 1.36x 1.31x

Minimuma Uzaklık 0.27x 0.40x

Maksimuma Uzaklık -0.06x -0.25x

Performans 12.1% -3.8%

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %3; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %5.5 yakınız.

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.39x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 14.72x 7.93x

Maksimum 17.87x 17.87x

Ortalama 16.51x 12.50x

Minimuma Uzaklık 2.62x 9.41x

Maksimuma Uzaklık -0.53x -0.53x

Performans 20.9% 99.1%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %5; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %27.9 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

17.34x



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -31.3 -31.3

Maksimum -19.3 1.0

Ortalama -24.3 -13.6

Minimuma Uzaklık 0.5 0.5

Maksimuma Uzaklık -11.6 -31.9

Performans 11.1% 21.6%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 6.6 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 17.3 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-30.88

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -32.1 -35.7

Maksimum -14.7 11.0

Ortalama -21.3 -12.9

Minimuma Uzaklık 10.9 14.5

Maksimuma Uzaklık -6.5 -32.2

Performans 3.7% 14.7%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0.1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 8.2 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-21.2

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -22.3 -22.3

Maksimum -0.9 7.6

Ortalama -11.6 -5.4

Minimuma Uzaklık 12.9 12.9

Maksimuma Uzaklık -8.5 -17.0

Performans 6.6% 18.4%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 4 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

15 Eylül - Japonya Piyasalar Yaşlılara Saygı Günü Nedeniyle Tatil - - -

15 Eylül 5:00 Çin Perakende Satışları (Yıllık) Ağustos 3,8% 3,7%

15 Eylül 5:00 Çin Perakende Satışları (Yılbaşından Bugüne Kadar, Yıllık) Ağustos 4,7% 4,8%

15 Eylül 5:00 Çin Sanayi Üretimi (Yıllık) Ağustos 5,6% 5,7%

15 Eylül 5:00 Çin Sanayi Üretimi (Yılbaşından Bugüne Kadar, Yıllık) Ağustos 6,2% 6,3%

15 Eylül 5:00 Çin İşsizlik Oranı Ağustos 5,2% 5,2%

15 Eylül 10:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'in Konuşması - - -

15 Eylül 11:00 Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (Milyar TL) Ağustos - -23,9

15 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Temmuz - 7,0

15 Eylül 15:30 ABD Empire Manufacturing Eylül 4,3 11,9

16 Eylül 7:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylık) Temmuz 0,1% 0,5%

16 Eylül 10:00 Türkiye Konut Satışları Ağustos - 142.900

16 Eylül 10:00 Türkiye Konut Satışları (Yıllık) Ağustos - 12,4%

16 Eylül 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Ağustos - 0,9%

16 Eylül 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) Ağustos - 32,8%

16 Eylül 12:00 Euro Bölgesi ZEW Beklenti Anketi Eylül - 25,1

16 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Aylık) Temmuz 0,5% -1,3%

16 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık) Temmuz 1,7% 0,2%

16 Eylül 15:30 ABD Perakende Satışlar (Aylık) Ağustos 0,2% 0,5%

16 Eylül 15:30 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) Ağustos 0,5% 0,2%

16 Eylül 15:30 ABD New York Fed Hizmet Endeksi Eylül - -11,7

16 Eylül 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Ağustos -0,3% 0,4%

16 Eylül 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Yıllık) Ağustos - -0,2%

16 Eylül 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Ağustos 0,1% 0,1%

16 Eylül 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Yıllık) Ağustos - 2,2%

16 Eylül 16:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) Ağustos 0,0% -0,1%

16 Eylül 16:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Ağustos 77,4% 77,5%

16 Eylül 16:15 ABD NAHB Konut Piyasası Endeksi Eylül 33 32

17 Eylül 2:50 Japonya Dış Tıcaret Dengesi (Milyar Yen) Ağustos -507,2 -118,4

17 Eylül 2:50 Japonya İthalat (Yıllık) Ağustos -4,1% -7,4%

17 Eylül 2:50 Japonya İhracat (Yıllık) Ağustos -1,9% -2,6%

17 Eylül 10:30 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

17 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Final) Ağustos 0,2% 0,2%

17 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Final) Ağustos 2,1% 2,1%

17 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık, Final) Ağustos 2,3% 2,3%

17 Eylül 14:00 ABD MBA Haftalık Mortgage Başvuruları 12 Eylül - 9,2%

17 Eylül 15:30 ABD Konut Başlangıçları Ağustos 1,37 mn 1,43 mn

17 Eylül 15:30 ABD Konut Başlangıçları (Aylık) Ağustos -4,1% 5,2%

17 Eylül 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Öncü) Ağustos 1,37 mn 1,36 mn

17 Eylül 15:30 ABD İnşaat İzinleri (Aylık, Öncü) Ağustos 0,6% -2,2%

17 Eylül 21:00 ABD FOMC Toplantısı Eylül 4,25% 4,50%

17 Eylül 21:30 ABD Fed Başkanı Powell'ın Basın Toplantısı - - -

18 Eylül 2:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Aylık) Temmuz -1,4% 3,0%

18 Eylül 2:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Yıllık) Temmuz 4,8% 7,6%

18 Eylül 10:10 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

18 Eylül 11:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Guindos'un Konuşması - - -

18 Eylül 11:00 Euro Bölgesi Cari Denge (Milyar Euro) Temmuz - 35,8

18 Eylül 12:45 Euro Bölgesi AMB Üyesi Schnabel'in Konuşması - - -

18 Eylül 14:00 Türkiye PPK Toplantı Tutanakları - - -

18 Eylül 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşları Başvuruları 13 Eylül - 263.000

18 Eylül 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 6 Eylül - 1,94 mn

18 Eylül 15:30 ABD Philadelphia FED İş Görünümü Endeksi Eylül 3,0 -0,3

18 Eylül 17:00 ABD Öncü Endeks Ağustos -0,1% -0,1%

19 Eylül 2:30 Japonya Ulusal TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,8% 3,1%

19 Eylül 2:30 Japonya Gida Hariç Ulusal TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,7% 3,1%

19 Eylül 2:30 Japonya Çekirdek Ulusal TÜFE (Yıllık) Ağustos 3,3% 3,4%

19 Eylül 6:00 Japonya BoJ Faiz Kararı - 0,50% 0,50%

19 Eylül 9:30 Japonya BoJ Başkanı Ueda'nın Konuşması - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Forinvest
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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